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Porrafo 160.-/nstitucianes de Creciito de plaza iruermedio

En los t.itulos 158 y 159 hemos descrito las dos formas de creditos que mas
frecuentemente intervienen cn la produccion, a saber:

1) Credico bancario, a menos de un afio de plaza.
2) Credtto hipotecario, generalmente a mas de veinte afios de plaza.
Ambas categories de credito han quedado determinadas tanto por eu necesi

dad comercial y forma de garantfa, como por su naturaleza y situacicn legal.
La experiencia ha demostrado, sin embargo, la necesidad de una clase inter

media de credito, 0 sea, de menor plaza que el creduo que otorgan los Bancos hi

pctecarios, y de mayor plazo que el de tres, cuatro y sets meses que habitualmente
conceden los bancos comerciales de depositos.

Asi, par ejemplo, en 10 que se refiere a la industria agricola, la practica ha

demostrado que las necesidades de credito de un agricultcr se producen despues de

la ultima cosecha, para la preparacton de la pr6xima, Los bancos comerciales con

cenden entonces credttos, en Ia forma de pagares 0 descuenro de letras, per plazos
uno hasta seis meses, con renovaciones sucesivas hasta la proxima cosecha. Pero

sucede frecuentemente que la cosecha no es satisfactoria en cantidad, 0 los precios
son desfavorables, eon 10 cual el agrieultor no puede satlsfacer sus obligaciones y

el banco se ve entonces obligado a postergar el plaza de su crtdiio a mas de un

aiio, con 10 cual se erea una operaei6n que, legal y te6ricamente, queda fuera de

Ia ace ion de los baneos comerciales de depositos.
De la misma naturaleza son los «range loans» y «cornbelt loans- que corres

ponden a necesidades de credito originados en los dlstritos ganaderos. En el pri
mer ease se trata de obtener credito para adquirir ganado joven y alimentarlo hasta

la edad mas conveniente para su venta a beneficlo: en el segundo caso se trata

de adquirir ganado fiaco y llevarlo a otro lugar en que pueda ser engordado para

una venta inmediata.
Estas necesidades, y otras semejantes-r-aunque variables en la forma, eegun la

industria-han dado origen a instituciones especiales que operan en la concesion de

credttos de plazo interrnedio. Todavfa, en el case de los Estados Unidos, ha side

establecido un «sistema nacional de credito intermedio» dest.inado a facilitar reeur-
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80S de emergencia a las Companies privadas especializadas en el credtto intermedio
ganadero y agricola.

�t ",Fe.ctel'ul I ....(enne(iiule Credit �o:.;ystern"', e�\:_ab\\'c'ci."_\o en \<:)1-4, se compone ce
doce Bancos, instalados en las mismas ciudades que los doce Bancos del «Federal
Reserve System» (I) y sirviendo el mismo terr itorio que los «Federal Land Banks»
(2). Su capital es suscrito por el Gobierno de los Estados Unidos hasta un maximo
de US$ 5 000000. por cada Banco, pero haste fines de 1929 s610 habia sido necc
sario completer en todo US$ 27 000 000 para los dcce Bencos. Aparte de su capi
tal, el sistema de Bancos se provee de recursos emiriendo bonos garantidos par
documentos de prenda agricola.

Los Bancos del «Federal Intermediate Credit System') no efectuan prestamos
directamente a los agrfcuitores, sino que actuan par intermedic de bancos comer
clales y de asociaciones cooperat.ivas de agticultores. En 10 que se refrere a los
prestamos a los bcncos comerciales y otras instituciones de credito, los «Interme
diate Credit Banks» redescuentan los documentos correspondientes a los crediios
otorgados par estes a los agrtcultorcs. Estos dccumentos pueden ser de 9 meses a

tres afios de plazo y su interes no debe ser mas 'de dos puntas que el tipo de interes
a que el documentc cs redescontedo en cl Intermediate Credit Bank.

El cuadro que sigue muestra, para el final del afio 1928, la distribuci6n de los
creditos concedidos par el sistema de los dace Intermediate Credit Banks:

Descuentos Y prestamos eoncedtcos por el 1. C. B. S. (Die. 31 - 1928)

Millones dofar

National Banks ....
State Banks.
Bancos de Ahorros .

0,05
0,20
0,10
20,99
23 )8
36,17

Compafifas de Credico Agricola.
Compefiias de Credico Ganadero .

Prestamos a Cooperatives Agrfcolas .

Total credltos vigenres . 81,29

Puede ooservarse. segun las cifras citadas, que ei Federal Intermediate Credit
System financia principaimente las operaciones de ent.idades dedicadas especial
mente a Ia concesion de credtcos agrfcolas de plazo intermedio, es decir, de un plazo
mayor que eI que, de acuerdc can la ley, pueden otorgar los Bancos comerciaies.
'4:El Federal Intermediate Credit System» ha venido a desempefiar, respecto de
estas cornpafifas, la misma funci6n de redescuento que el «Federal Reserve Sys
tem» descmpefia respecto de los Bancos comercrales.

Los Estados Unidos, por su gran extension territorial, por su sistema federal
de Cobierno que establece Jeyes bancarfas diferentes para cada Estado, y por el
gran numero de pequefios bancos comprometidos directa 0 indirectarnente en la
produccion local, se han visto foraados a cstablecer "sistemas de superbancos>,
tanto comerciales, como hipotecarios e inrermedios, con el objeto de reductr e

(I) Ver tome 1, § II, N." 4:
(2) Vet i 159,
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Igualar el costa del credito y colocar a todos los Estados practicamente en iguales
condiciones respecto al costa financiero de Ia produccion. EI Cobierno Central se ha
lirnitado as! a regular y a facilitar la funci6n de las inst ituciones privadas que con

ceden directamente el creditc (1).
En algunos paises, cl «credito intermedio» es concedido por instituciones pri

vadas (Inglaterra, Alemania), y en otros-vgeneralmente aquellos en los cuales el
credtto hipotccar io es otorgado total 0 principalrnente por una instituci6n central
del Estado=-existen otras instituciones, tambjen del Estado, que otorgan total 0

principalmente el credito intermcdio.
En pocos palses. como en Chile, el Estado ha intervenido mas amplia y direc

tamente en la organizacion de insr.ituciones de credito. Hemos citado ya, respecto
a1 credito a largo plazo, la Caja de Crediro Hipotecario, institucion del Estado. En
cuanto a instituciones de credtto intermedio, han sido creadas, en los ultimos diez
afios, la Caja de Crediio Agrario, el Institute de Crtdito Industrial, la Caja de Cre
dico Minero y la Caja de Colonizaci6n Agricola, aparte de las instituciones de
Prevision Social, como la Caja de Creditc Popular, Ia Ceja de Seguro Obrero
Obligator io, la Caja de Empleados Pubiicos, Ja Caja de Prevision de Empleados
Particulares, Ia Caja de Retire y Prevision de los Ferrocarriles del Estado y la

Ceja Nacional de Ahorros, cuyas leyes organtcas las facultan para conceder, en favor
de sus imponentes, creditos hipotecarios y credltos persona1es a diferentes plazos.

La razcn par Ia cual estes instituciones se han hecho necesarias en Chile,
obedece a Ia situaci6n creada a muchos paises nuevas que, al aplicar viclentarnente
a los bancos comerciales la obligacion de limitar sus operaciones cast exclusiva
mente a prestamos cornerciales de plazo menor de un ana-en circunstancias que
no existfa otras inst.ituciones de credito aparte de los referidos Bancos cornerciales
y los Baneos exclusivamente hipotecarios-vse han encontrado asl sin fuente alguna
de credito para las actividades productoras. Al no existir instituciones con capital
propio 0 con fuentes de recursos derivados de la vcnta de bonos al publico (excepto
los bonos con garantfa hipotecaria de bienes raices) ha sido preciso la dictacion de

leyes que faculten a] Estado para suscrfbtr el capital necesario para fundar las
nuevas instituciones que satisfaciesen ias referidas necesidades de credito (2).

La Ca]a de Credteo Agrano de Chile fUe cstablectda por ley N.« 4074 de 3 de Agosto de 1926,
complementada par ley N." 4238 de 12 de Enero de 1928, refundtdas ambas en 1a ley N ." 4327
de 22 de Mayo de 1928, y modtficadas finalmenre por Ia ley 4806 de 27 de Enero de 1930.

Administracion
Se ejerce por Intermedio de un Presldenre, designado par el Gobierno; tres consejeros desig

nados por el Gobiemo; des consejeros dcsignados por sociedades agricolas escogtdas poe el Co
bierno; un consejero designado por el Banco Central de Chile; y un Gerente designado par eI

Consejo.

Financiamiento
La Ceja rcdescuenta en el Banco Ccntralletras dcposltadas por ella, de no mas de sets meses

(1) En general. las Ieyes de cade Estado impiden el establectmteneo de sucursales de Bancoa
en otro Estcdo.

(2) Especialmente los paises que han seguidc las recomendactones del Profesor de Princeton,
Mr. Ed. Kemmerer (Colombia, Chile, Ecuador, Bolivia),
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plaao, que eseen gatantidas con productos egncolas Emite bonos con garanue de htpoteca 0 pren
da agrarja sobre plaoraciooes forestules, cultavos. animales. maquinarias y otros brenes.

Su capital se ccmpone de 20.000. 000 de pesos, de los cuales 18. O��. 000 han side suscrito

per et Cobrerno.

Crtduce
Descuenta [etras a los agricultores haste scis meses plaza. Concede prestamos hlpctecarlos 0

can gerenua de p renda agrarte hasta par 10 afios plaza.
A comtenzos de 1932 las colccaciones de la Caja de Credito Agrario se distrlbulan como sigue:

mtllones de $ m. ere.

Prestamos con gerencta de prenda agrarta. 65,5
0,4
26,0
33,5
35,6

Prcstamos con ge rantfa de franza.

Prestamos con garantia hipotecaria.
Descuento de Ietras y documentos ...

Otras colccaclones ..

Total de cclocaciones..... , 164,0

Las colocactones Indicadas se efectuaron contra las sigulentes garennas:

Prenda agrarta sabre ganados
maquinarias .

productos .

semcnteras y plantaciones ..

199,1
37,0
16,8
22,0

Total garanttas de prenda agrarta . 275,0
133,0
65,7

Caranrias hipotecar-ias ..

Carsnnes actcloreles.

Total de garantfas . 473,7

La indicada dfstribucicn de colocaciones y la clase de garantias seriala claremente Ie functon

de 18 Caja Agrarte en 10. movilizaci6n de ctcrta cetegorfa especial de credltos que no pueden ser

atendidos nt por los bancos comerctales de depositos ni per los bancos hipotecarios.
Ei lnstituto de Crcdito fndustrial.-Fue establecido por ley N.» 4312 de 24 de Febrcrc de 1928.

Su capital inicial fue de $ 20000000 aportado. de acuerdo con la ley, por la Caja de Segura
Obhgaeorro, la Caja Nacional de Ahorros, la Caja Nacional de Empleados Pubhccs, Ia Caja de

Reclro tie los Ferrocarriles del Estado. EI capital puede ser incrementado por acucrdc volcneeno

de las entidades accicnistas. A Ia Iecha el aport.e de las instirucioncs mencionadas ha side elevado

a $ 30 000 000.
El Directorio se componc de 11 micmbros: sets designadcs par las entidades acctontstas: cua ..

tro designados por el Presidente de la Republica, de estes uno de libre eleccion, des escogidos de

una lista propuesta pot la Socrcdad de Fomento Fabril y el Institute de Ingenteros de Chile y otro

propuesto por el Mlnlster-lo de Industria; y un quinto director deslgnado por el Presidente de Ia

Republica con el caracter de Presidente del Inst.ituro.

Las funciones del Insntuto son conceder ereditos a la industria basta par plazas de cinco

aaos: descontar letras: emitir bonos 0 debentures p.or cuenca de cmpresas industriales; prestar SU

garantfa para el desccenco de tetras en el Banco Cenerel.

La misma ley eestablece cl contrato de prenda industrial que tiene por objeto constituir

una garantfa sabre casas muebles, para cauctonar obltgactones contraidas en el giro de los nego

cics que se relactonan con cualquiera clase de trabejo 0 de explotacicn industrial, conservando el

deudor la renencle y el usa de Ia prendee,
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A comienzos de 1932 las colocaciones del Institute de Credico Industrial eran:

mtllones $ In. etc.

Prestamos con garantla hipotecaria .

Prestamos con garanua prendaria .

Presramos con garantia de fianza .

Letras y dccumentos descontables .

Credttos varios .

6,79
9,95
0,94
2.24
7,09

Total de colocactcnes . 16,72

Las garantfas otorgadas sabre estes prestamos fueron:

Garantfas constitefdas sabre

Hipotecas ...

Animales .'

Fianzae .

Varias .

33,53
50,16
11,96
0,21
3,04
0,84

Maquinarias, utilcs y ensercs ....

Productos elaborados ....

Total de garencfas . 107,01

De acuerdo con el estado de garannas. se deduce facrlmente que el Institute de Credtto In

dustrial, y el establecimiento de la «prenda indust rial> (lo mismo que el case de la prenda agra

rta> y la Ceja Agrarfa) ha venido a 'crear nuevas mecantsmos de credito que responder; a necest

clades etecttvas de Ia producci6n, ya que el facilitan parte del <capital de explotectcn- requertdo
per la industria.

El Inerltuto moviliaa, para este objejo, los recursos acumulados par el ahorrc 0 Ia prevision
en las enttdades que la ley ha designado como accionistas del Institute.

La Caja de Credlto AJinero.-Fue establecida por ley N. 0 4112 de 18 de Enero de 1927 y mo

dfficada por ley N.D 4302 de 1.0 de Marzo de 1928. Su capital fue fijado en $ 40'000000, de los

cceles se ha cclocado $ 20 000 000 obtenido de un emprestuc externo. La Caja concede creditoa

a los rmnercs e tnstala establecimientos auxiliaree de Ia pequeda industria minera .

• • •

En general, el credito intermedio; tanto par su plaza como par el hecho de

exiglr como garantia las sementeras, animales, maquinarias y otros bienes no rai

ces, viene en el hecho a oroporcionar el capital de eJ-plolacion de la broduccion. En

este sentldo se trata de un credito peligroso, pues haee exigible la parte de capital
propio (acetones 0 capital del propietario individual) que debe tener todo negocio.
Es por esta raz6n que eI credito intermedio alcanza un muy escaso desarrollo en

comparaci6n can el credito comercial y el credito hipotecario.

(Conlinuard).




